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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
Distribuciones y Representaciones “Cesar” S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Distribuciones y
Representaciones “Cesar” S.A.C. (en adelante “la Compania™), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre 2014, y el correspondiente estado de resultados, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el aifo terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert y
del control interno que la Gerencia determina que son necesarios para permitir la preparacién
de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Peru. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos un trabajo diligente para tener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que existan
errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta
evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la
Compaiiia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y
si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Distribuciones y Representaciones
“Cesar” S.A.C. al 31 de diciembre de 2014, asi como su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perd.

Otros asuntos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, que se presentan
para fines comparativos, no han sido auditados.

Chiclayo, Peru

04 de junio del 2015.

Refrendado por:

César A. Torres G.

C.P.C. Matricula No. 04-1495
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Distribuciones y Representaciones “Cesar” S.A.C.
Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 493 287
Cuentas por cobrar comerciales, neto 5 831 1,291
Otras cuentas por cobrar 6 1,311 394
Inventarios, neto 7 3,344 2,464
Gastos contratados por anticipado 17 413
Total activo corriente 5,996 4,849
Activo no corriente
Inversiones mobiliarias 81 81
Propiedad, planta y equipo, neto 8 668 595
Intangibles - 15
Total activo no corriente 749 691
Total activo 6,745 5,540
Pasivos y Patrimonio neto
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 9 1,337 1,352
Cuentas por pagar comerciales 10 1,537 1,327
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11 1,490 356
Otras cuentas por pagar 12 68 70
Total pasivo corriente 4,432 3,046
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 9 - 51
Total pasivo no corriente - 110
Total pasivo 4,432 3,156
Patrimonio neto
Capital social 13 800 800
Reserva legal 174 174
Resultados acumulados 1,339 1,410
Total patrimonio neto 2,313 2,384
Total Pasivos y Patrimonio 6,745 5,540

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros
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Distribuciones y Representaciones “Cesar” S.A.C.
Estado de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Ingresos de actividades ordinarias 15 55,799 52,569
Costo de ventas 16 (51,905) (48,481)
Ganancia bruta 3,894 4,088
Gastos de ventas 17 (2,527) (2,568)
Gastos de administracion 17 (1,312) (1,000)
Otros ingresos operativos 12 -
Otros gastos operativos - -
Ganancia por actividades de operacion 67 520
Ingresos financieros 18 36
Gastos financieros 18 (90) 91)
Diferencia de cambio, neto 3 6 (9
Resultados antes del impuesto a las
ganancias 19 420
Impuesto a las ganancias 14 (90) (172)
Ganancia neta del ejercicio (71) 248

Las notas que se acompafan forman parte de los estados financieros
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Distribuciones y Representaciones “Cesar” S.A.C.
Estado de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Capital Excedente de Resultados
. . Reserva legal Total

social revaluacion acumulados

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Saldos al 1 enero de 2013 800 - 174 1,161 2,135
Utilidad neta - - - 249 249
Otros resultados integrales del afo - - - - -
Total resultados integrales del ano - - - 249 249
Transferencia a resultados acumulados - - - - -
Capitalizacion de resultados acumulados - - - - -
Total transacciones con accionistas . - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 - 174 1,410 2,384
Saldos al 01 de enero del 2014 800 174 1,410 2,384
Pérdida neta - - - (71) (71)
Otros resultados integrales del afio - - - - -
Total resultados integrales del aifo - - - - (71)
Transferencia a resultados acumulados - - - - -
Capitalizacion de resultados acumulados - - - - -
Total transacciones con accionistas - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 - 174 1,339 2,313

Las notas que se acompanan forman parte de los estados financieros
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Distribuciones y Representaciones "“Cesar” S.A.C.C.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Actividades de operacion
Cobranza a clientes y otros 55,957 53,289
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad -
Pago a proveedores de bienes y de servicios (54,920) (51,282)
Pago a los empleados (remuneraciones y servicios sociales) (1,240) (1,268)
Pago de tributos (145) (226)
Impuesto a las ganancias -
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacion (288) (258)
Efectivo y equivalente de efectivo neto proveniente de
las actividades de operacion (636) 255
Actividades de inversion
Adquisicion de inmuebles, maquinaria y equipo (231) (224)
Efectivo y equivalente de efectivo neto utilizado en las
actividades de inversion (231) (224)
Actividades de financiamiento
Ingreso de otros pasivos financieros 2,018 2,385
Ingreso de accionistas 1,430 -
Pago a accionistas (297) (252)
Pago de obligaciones financieras (2,078) (2,166)
Efectivo y equivalente de efectivo neto utilizado en las
actividades de financiamiento 1,073 (33)
Aumento (Disminucién) neta del efectivo y equivalente de
efectivo en el afio 206 (2)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 287 289
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afo 492 287

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros
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Distribuciones y Representaciones “Cesar” S.A.C.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.1.

1.2,

1.3.

Constitucion, actividad econémica y aprobacion de los Estados Financieros de la
Compaiiia

Constitucion

Distribuciones y Representaciones “Cesar” S.A.C. (en adelante “la Compaiiia”) es una sociedad
anonima cerrada, constituida el 01 de diciembre del 2005 e iniciando sus actividades el 14 de
diciembre del 2005.

El domicilio fiscal de la Compaiiia es en Carretera Jaén — Chamaya KM. 9.3 caserio Balsahuayco
del distrito y provincia de Jaén del departamento de Cajamarca.

Actividad Econdmica

Su objetivo es la compra venta al por menor y mayor de abarrotes y distribuciones en general
de los mismos productos, para su posterior venta en la region Cajamarca (Jaén) y Amazonas
(Chachapoyas) ubicadas en el norte del pais.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente por la venta de productos de consumo
masivo.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la Junta General de
Accionistas de la Compania del 11 de marzo del 2104. Los estados financieros al 31 de
diciembre 2014 han sido aprobados para su emision por la Gerencia y seran presentados para
la aprobacion de la Junta General de Accionistas que se efectuara dentro de los plazos
establecidos por ley. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos
seran aprobados sin modificaciones.
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2. Principales principios y practicas contables

A continuacion se presentan los principales principios contables utilizados en la preparacion de los
estados financieros de la Compahia:

2.1, Bases de presentacion y cambios contables -

Los estados financieros se presentan de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Per, los cuales comprenden a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), oficializadas a través de resoluciones emitidas por el Consejo
Normativo de Contabilidad (CNC) al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, respectivamente.

A la fecha de estos estados financieros, el CNC ha oficializado la aplicacién obligatoria de las
NIIF de la 1 ala 8, de las NIC de la 1 a la 41 (excepto por las NIC 15, 22 y 35), de las SIC de la
7 ala 32 y de las CINIIF 1 a la 14.

2.2. Uso de estimados y supuestos -

La preparacion de los estados financieros, siguiendo principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Per(, requiere que la Gerencia de la Compaiiia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la divulgacion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos posteriores que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de un
adecuado conocimiento de los hechos relevantes y circunstanciales a la fecha de preparacion de
los estados financieros. Las cifras reales que resulten en el futuro podrian diferir de las cifras
estimadas incluidas en los estados financieros, sin embargo, la Gerencia de la Compaiiia no
espera que estas variaciones, si las hubiere, tengan un efecto material sobre los estados
financieros. Los estados financieros adjuntos son preparados usando politicas contables
uniformes para transacciones y eventos similares.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia incluye el impuesto a la renta
diferido.

2.2.1. Estimacion de cobranza dudosa

2.2.2. La estimacion por la vida util y valores residuales de las Inmuebles, maquinaria y equipo
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2.3.  Practicas contables
(a) Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye los componentes del efectivo representado por medios de pago (dinero en efectivo,
cheques), depositos en bancos y en instituciones financieras, asi como los equivalentes de
efectivo y esta sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento
original de tres meses o0 menos

(b) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior -

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo
financiero en una entidad ya un pasivo financiero o aun instrumento de patrimonio en otra
entidad.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que estos fueron adquiridos y sus caracteristicas propias. Inicialmente, los
instrumentos financieros son reconocidos a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccidn que sean atribuidos directamente a la compra o emisién del
instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a valor
razonable con efecto en resultados.

(b.1) Activos financieros

Los activos financieros, tanto las compras o ventas de los mismos que requieren la
entrega de activos dentro del plazo generalmente establecido por la regulacion o
condiciones de mercado son registradas en la fecha de negociacion de la operacion;
es decir, la fecha en que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas
por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros. Al 31 de Diciembre del
2014, la Compariia no mantiene activos financieros a valores razonables a través de
ganancias y pérdidas.

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria se describen

a continuacion:

(i) Préstamos y cuentas por cobrar:
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Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables y no dan derecho a pagos fijos determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y las cuentas por cobrar comprenden las cuentas por cobrar
comerciales y las otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera

Reconocimiento y medicién —

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la estimacion por deterioro.

(i) Activos financieros disponibles para la venta:

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que se designan en otras categorias. Estos activos se muestran como
activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga intencion expresa de vender
el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicién —

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de
la negociacion, fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el
activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion en el caso de todos los activos financieros que no se
registran a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las inversiones se
dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones expiran o se transfieren y la Companiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros
disponibles para la venta se registran posteriormente a su valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de valores monetarios y ho monetarios
clasificados como disponibles para la venta se reconocen en Otros resultados
integrales.

Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su
valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable
reconocidos en el patrimonio se transfieren al estado de resultados. Los dividendos
generados por instrumentos disponibles para la venta se reconocen en el estado
de resultados en el rubro otros ingresos cuando se ha establecido el derecho de la
Compania a percibir su pago.
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(b.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y (ii) Otros pasivos financieros. La
Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Las pasivos financieros de la Compaiiia a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas corresponden a sus instrumentos financieros derivados y los clasificados
como otros pasivos comprenden a las obligaciones financieras, las Cuentas por pagar
comerciales, las cuentas por pagar a entidades relacionadas y las Otras cuentas por

pagar.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente cuando el efecto del costo del dinero es importante, se miden a su
costo amortizado por el método de tasa de interés efectiva. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién. Los instrumentos
financieros derivados se miden permanentemente a su valor razonable y las
fluctuaciones en su valor se reconocen en resultados.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia como pasivos financieros incluyen
obligaciones financieras, Cuentas por pagar comerciales, Cuentas por pagar a partes
relacionadas, Otras cuentas por pagar y obligaciones financieras a largo plazo.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que
la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los
costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

(b.3) Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal y exigible para
compensar los montos reconocidos y si existe la intencion de liquidarlos sobre bases
netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultdneamente. El derecho legalmente
exigible no debe ser contingente a eventos futuros y de ser exigible en el curso
ordinario del negocio y en ningun evento de incumplimiento o insolvencia de la
Compaiiia o de la contraparte.

(b.4) Baja de activos y pasivos financieros -
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(i) Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafiia
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte; y (iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

(ii) Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

() Inventarios -

Los inventarios incluyen principalmente los bienes para ser vendidos (abarrotes y productos
de consumo masivo).

(d) Gastos pagados por anticipado -

Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

- Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y se amortizan siguiendo el método de linea recta durante la vigencia
de las pdlizas.

(e) Propiedad, planta y equipo, neto -

La propiedad, planta y equipo su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion y

posteriormente se mide al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por el

deterioro del valor acumulada, si las hubiere.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo

aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible

para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso.

La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta en base a lo establecid
la normatividad tributaria:
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Aios
Unidades de transporte Entred4y 7
Muebles y enseres 10
Equipos diversos Entre4y6
Herramientas 10

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada y
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de
resultados.

(f) Arrendamientos -

La Compania reconoce los arrendamientos financieros registrando al inicio de los contratos
activos y pasivos en el estado de situacion financiera, por un importe igual al valor razonable
de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de las cuotas de arrendamiento.
Los costos directos iniciales se consideran como parte del activo. Los pagos por
arrendamiento se distribuyen entre las cargas financieras y la reduccion del pasivo. La carga
financiera se distribuye en los periodos que dure el arrendamiento para generar un tipo de
interés sobre el saldo en deuda del pasivo para cada periodo.

El arrendamiento financiero genera gastos de depreciacion por el activo, asi como gastos
financieros para cada periodo contable. La politica de depreciacion aplicable a los activos
arrendados es consistente con la politica para los otros activos depreciables que posee la
Compaiia mencionados en el parrafo (e).

(g) Deterioro del valor de los activos no financieros -

La Compaiiia evalla al final de cada ejercicio econdmico si existen indicadores que senalen
cuando un activo podria estar deteriorado. La Companiia elabora un estimado del importe
recuperable del activo cuando existen indicios de deterioro, o cuando se requiere efectuar la
prueba anual de deterioro para un activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable de este y disminuyéndole los costos de venderlo y su valor de uso, y
es determinado para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
de manera independiente.

La Compania efectlia una evaluacion en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro previamente reconocidas ya
no existen mas o podrian haber disminuido. Si existe tal indicio, el importe recuperable es
estimado.

(h)Reconocimiento de ingresos y costos -

La Compania, emplea los siguientes criterios especificos para que los ingresos sean
reconocidos como tales:
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Venta de bienes.-

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
y representa montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos, e impuestos a la
venta. La companiia reconoce sus ingresos cuando estos se pueden medir confiablemente, es
probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad cuando la transaccion
cumple con criterios especificos con cada uno de las actividades de la compaiiia, para el caso
de venta de bienes se reconocen cuando la compafiia ha entregado sus productos al cliente,
este ha aceptado los productos y la cobranza de la cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurado. Se considera que el producto no se ha entregado hasta que no
se haya despachado al lugar considerado en el contrato y los riesgos de perdida se
transfirieron al mayorista.

(i) Impuesto a la renta y participacién de los trabajadores -
Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores corrientes. -

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es determinado como el importe esperado
que sea recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacion financiera individual de la Compafiia. De acuerdo con las
normas legales, la participacion de los trabajadores es calculada sobre la misma base que la
usada para calcular el impuesto a la renta corriente. La Compaiiia reconoce la participacion
de los trabajadores en sus estados financieros de acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a los
empleados”.

Impuesto a la renta diferido.-

El impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los
saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios.
Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se esperan
aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La
medicidn de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de
la forma en que la Compania espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a
la fecha del estado de situacion financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime
que las diferencias temporarias se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es
probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda
aplicar. A la fecha del estado de situacion financiera, la Compafiia evalla el saldo contable
de los activos y pasivos diferidos reconocidos.

(j) Transacciones en moneda extranjera —
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Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera, que son medidos en términos de
costos histdricos, son trasladados a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes
en las fechas originales de las transacciones.

(i) Moneda funcional y moneda de presentacién -
La Compainiia ha definido el nuevo sol como su moneda funcional y de presentacion.
(i) Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Las transacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta a la moneda
funcional) son inicialmente trasladadas a la moneda funcional (nuevos soles) usando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. En la conversion de la
moneda extranjera se utilizan los tipos de cambio emitidos por la Superintendencia de
Banca y Seguros y AFP. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente en la fecha del estado de situacion financiera. Las ganancias y pérdidas por
diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas transacciones y de la
traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de
cambio de fin de afo, son reconocidas en el estado de resultados en el rubro “Diferencia
en cambio, neta”.

2.4 Nuevos pronunciamientos contables

En opinidn de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendra un efecto
significativo en la posicion financiera y resultados de la Companiia cuando entren en vigencia,
asi como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2014, las normas y modificaciones emitidas por el IASB que aln no se
encuentran vigentes son:

(a) NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

En julio de 2014, la IASB emiti6 la version final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” la
cual recoge todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” y todas las versiones previas de la
NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion,
deterioro, y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 tiene vigencia para los periodos anuales
que empiezan el 1 de enero de 2018, y se permite su adopcion anticipada. Se permite la
aplicacion retroactiva, pero la informacion comparativa no es obligatoria. Se permite la
aplicacién anticipada de las versiones previas de la aplicacién anticipada de la NIIF 9 (2009,
2010 y 2013) si la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero de 2015.
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Se espera que la adopcion de la NIIF 9 no tenga un efecto significativo en la clasificacion y
medicién de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia.

(b) Ciclo de mejoras anuales 2010-2012 -

Estas mejoras tienen vigencia a partir del 1 de julio de 2014 y no se espera que tengan un
impacto material en la Compania. Estas mejoras estan relacionadas con la NIIF 2 “Pagos
basados en Acciones” (aclara varios asuntos relacionados con condiciones de desempefio y
devengo de beneficios), NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” (clasificacion de pasivos
surgidos en combinaciones de negocios y medicidn posterior al valor razonable), NIIF 8
“Segmentos Operativos” (requiere mayor revelacion sobre criterios de agregacion de
segmentos), y NIC 24 “Revelaciones de Partes Relacionadas” (requiere mayores revelaciones
y aclara que una entidad que provee servicios gerenciales es una entidad relacionada).

(c) Ciclo de mejoras anuales 2011-2013 -

Estas mejoras tienen vigencia a partir del 1 de julio de 2014 y no se espera que tengan un
impacto material en la Compania. Estas mejoras estan relacionadas con la NIIF 3
“Combinacion de Negocios” (establece que los acuerdos conjuntos estan fuera del alcance),
y NIC 40 “Propiedades de Inversidn” (los servicios complementarios van a diferenciar entre
una propiedad de inversion y una propiedad ocupada por su duefio).

(d) NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes” —

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establecié un modelo de cinco pasos que aplicara
a los ingresos que surgen de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, el ingreso es
reconocido por un monto que refleja la consideracion contractual acordada con el cliente.
Los principios en la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para medir y
reconocer los ingresos.

La nueva norma sobre ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazara a todos los
requerimientos de reconocimiento de ingresos bajo las NIIF. Se requiere una aplicacion
retroactiva completa o modificada para los periodos anuales que empiezan el 1 de e enero
de 2017 y se permite la adopcion anticipada. La Compafiia esta actualmente evaluando el
impacto de la NIIF 15 y planea adoptarla en la fecha requerida de su vigencia.

(e) Modificacion de la NIC 27: Método de participacion patrimonial en los estados financieros
separados -

La modificacion permitira que las entidades usen el método de participacion patrimonial para
registrar las inversiones en subsidiarias, acuerdos conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Las entidades que ya vienen aplicando las NIIF y elijen cambiar al
método de participacion patrimonial en sus estados financieros separados tendran que
aplicar el cambio de manera retroactiva. Las modificaciones tienen vigencia para los
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3.

periodos anuales que empiezan el 1 de enero de 2016, y se permite la adopcion anticipada.

(f) Mediante Resolucion No.028-2014-SMV/01 del 17 de diciembre de 2014, la SMV reglamentd
la Ley No.29720, establece, entre otros, lo siguiente -

i) En el afo 2015, estaran obligadas a presentar estados financieros auditados las
sociedades que al cierre del ejercicio 2014 tengan ventas o activos mayores a 10,000
UIT.

ii) En el afio 2016, estaran obligadas a presentar estados financieros auditados las
sociedades que al cierre del ejercicio 2015 tengan ventas o activos mayores a 5,000 UIT.

iii) En el afio 2017, estaran obligadas a presentar estados financieros auditados las
sociedades que al cierre del ejercicio 2016 tengan ventas o activos mayores a 3,000 UIT.

El plazo para la presentacion de los estados financieros auditados es entre 1 y el 30 de junio
del siguiente ejercicio econdmico, de acuerdo con un cronograma que sera publicado por la
SMV.

Asimismo, de acuerdo con la referida Resolucion, la obligatoriedad de las empresas de
adecuarse a las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, para las
empresas que se encuentran incluidas en los puntos antes mencionados i) tiene como fecha
de obligacion de adecuacion el afio 2015, ii) tiene como fecha de obligacion de adecuacion
el afio 2016 v iii) tiene como fecha de obligacion de adecuacion el afio 2017.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efecttan a las tasas de cambio del mercado libre. Los
tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2014 publicados por la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria — SUNAT, de acuerdo a lo aplicado por la
Superintendencia de Banca y Seguros — SBS, aplicados por la Compaiiia en las cuentas de
activo y pasivo son 5/.2.981 por US$1 para la compra y 5/.2.989 por US$1 para la venta
(S/.2.794 por US$1 para la compra y S/.2.796 por US$1 para la venta al 31 de diciembre de
2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en
ddlares estadounidenses:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo - =
Cuentas por cobrar comerciales
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Pasivo -
Otros pasivos financieros (52) (73)
Cuentas por pagar comerciales - -

(52) (73)
Posicion activa (pasiva) neta (52) (73)

Las operaciones en moneda extranjera se efectan a las tasas de cambio del mercado. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compaiiia ha registrado ganancias en cambio por S/. (000) 10 (S/. (000)
1 en el 2013) y pérdidas en cambio por S/. (000) 4 (S/ (000) 10 en el 2013). El efecto neto se
presenta en el rubro “Diferencia de cambio, neto” del estado de resultados.

4, Efectivo y equivalentes de efectivo

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Caja (b) 288 65
Cuentas corrientes (c) 205 222
493 287

(b)El saldo de caja comprende efectivo en poder de la Compaiiia, cuya responsabilidad recae
en la Gerencia Administrativa.

(c) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales, las cuales estan

denominadas en nuevos soles y ddlares estadounidenses, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

5. Cuentas por cobrar comerciales, neto

(a)Se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Facturas por cobrar terceros (b) y (d) 1,145 1,291
Anticipos otorgados 12 -
1,291
Provision para cuentas de cobranza dudosa (326) -

(0

831
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(b)Estan conformadas principalmente por las facturas emitidas por las ventas de productos
(abarrotes y productos de consumo masivo) realizadas a las compaiiias a nivel local y regional
con las que se mantienen lineas de crédito previamente establecidas y pactadas, las cuales
tienen vencimiento corriente y no generan intereses.

(c) La provision de las cuentas de cobranza dudosa cubre adecuadamente el riesgo del crédito
otorgado a los clientes en el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014, segun opinion de
la Gerencia de la Compania.

La estimacion de cuentas de cobranza dudosa ha presentado el siguiente movimiento anual:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial - -
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa 326 -
Castigos y/o recuperos - -
326 -

(d)Las cuentas por cobrar comerciales presentan una calidad crediticia que no estan vencidas,
han sido evaluadas sobre la informacion histdrica que refleja los indices de cumplimiento:

2014
Deterioradas No Deterioradas
S/.(000) S/.(000)
Vigentes - 32
Vencidas hasta 30 dias - 682
Vencidas entre 31 y 180 dias - 79
Vencidas mas de 180 dias 326 26
Total 326 819
2013
Deterioradas No Deterioradas
S/.(000) S/.(000)
Vigentes - 47
Vencidas hasta 30 dias - 333
Vencidas entre 31 y 180 dias - 597
Vencidas mas de 180 dias - 314
Total - 1,291
6. Otras cuentas por cobrar
(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Impuesto general a las ventas por acreditar y 1,311 394
pagos provisionales impuesto a la renta (b)
1,311 394
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(b) El saldo por impuestos, corresponde principalmente a las percepciones del sistema de
percepciones realizadas en el ejercicio 2014; los cuales seran solicitadas a la Administracion

Tributaria para su devolucion en el posterior ejercicio.

7. Inventarios, neto

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2013
5/.(000)
2,464

2014
S/.(000)
Mercaderias manufacturadas 2,458
Materiales auxiliares, suministros y repuestos 148
Existencias por recibir 738
3,344

2,464
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8. Propiedades, planta y equipo, neto

(a) El movimiento de la cuenta propiedades, planta y equipo y el de su correspondiente depreciacién acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el siguiente:

o Unidades de Muebles y Equipos Herramien 2014 2013
Descripcion .
transporte enseres diversos tas Total Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Costo
Saldo al 1° de enero 2014 1,218 39 80 8 1,345 1,122
Adiciones ( c) 208 - 12 - 220 223
Mejoras 11 - - - 11
Retiros y/o ventas - - - -
Transferencias - - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2014 1,437 39 92 8 1,576 1,345
Depreciacion acumulada
Saldo al 1° de enero 2014 675 13 60 2 750 487
Adiciones (b) 140 2 16 - 158 263
Retiros y/o ventas - - - - -
Transferencias - - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2014 815 15 76 2 9208 756
Valor neto en libros 622 24 16 6 668 595
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(b)EI gasto por depreciacién del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del
estado de situacion financiera y estado de resultados:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Gastos de ventas, nota 17 140 244
Gastos de administracion, nota 17 11 19
151 263

(c) La Compaiiia, durante el periodo 2014, tiene activado un importe aproximado neto de
S/ (000) 203 en arrendamiento financiero, conformado por el Leasing N° 00016069 y
Leasing N° 00016627 con el Banco Scotiabank, ambos con la misma entidad bancaria.

(d)Al 31 de diciembre de 2014 los activos fijos no estan prendados o hipotecados,
excepto por los que se encuentran en arrendamiento financiero.

9. Otros pasivos financieros

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Préstamos 1,283 1,254
Contratos de arrendamiento financiero (b) 51 103
Total capital 1,334 1,357
Intereses por pagar 3 46

1,337 1,403
Por vencimiento
Corriente 1,337 1,352
No corriente - 51

1,337 1,403

(b)La Compahiia mantiene dos contratos de arrendamiento financiero con el Banco
Scotiabank, los cuales se detallan a continuacion:

Descripcion del bien Ao de Moneda Importe
vencimiento original S/.(000)
Vehiculos 2015 Dolares 30
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Vehiculos 2015 Délares 21

51

10. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 por S/. (000) 1,537 y S/. (000) 1,327
respectivamente, incluyen principalmente cuentas por pagar a proveedores locales. Tales
facturas se denominan en moneda nacional y extranjera, tienen vencimientos corrientes
y no devengan intereses, no se han otorgado garantias por estas obligaciones y se han
originado principalmente por la adquisicion de compra de mercaderias manufacturadas
relacionados con la actividad de la Compania.

11. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Préstamos recibidos
Accionistas (b) 1,490 356
1,490 356

(b)EIl saldo de cuentas por pagar a entidades relacionadas se origina por préstamos de
mutuo dinerario; en los cuales, la Compaiiia se obliga a devolver S/. (000) 1,489. La
Compaiiia uso los fondos provenientes de este préstamo para el pago a proveedores
segun contratos privados durante el ejercicio 2014 firmados en la Notaria Ruiz Castillo
en la misma localidad de la Compaiiia.

12. Otras cuentas por pagar

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Participaciones por pagar 26 37
Compensacion por tiempo de servicios 14 13 /
Otras 28 20

4
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68 70

13. Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el Capital social de la Companiia esta representado
por 800 acciones comunes de S/. 1,000.00 de valor nominal cada una, respectivamente,
autorizadas, emitidas y pagadas. A continuacion se muestra el porcentaje de
participacion individual del capital:

Numero de Porcentaje de
accionistas participacion
%
Hasta el 50 por ciento 1 14.25
De 51 por ciento hasta el 100 por ciento 1 85.75
5 100.00

14. Situacion tributaria

(a) La Compaiiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable
y cuya exoneracion del Impuesto General a las Ventas se encuentra en el Articulo 13
de la Ley N° 27037 Ley de Promocion de la Inversion en la Amazonia.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perl y las personas naturales deberan
pagar un impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos en estos
afnos

(b)Para proposito de la determinacion del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las
Ventas, los precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y
con empresas residentes en territorios de baja o nula imposicion, deben estar
sustentados con documentacion e informacién sobre los métodos de valoracion
utilizados y los criterios considerados para su determinacion. Con base en el analisis
de las operaciones de la Compaiiia, la Gerencia de la Compaiiia y sus asesores legales
opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

(c) La Autoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, determinar el
impuesto a la renta calculado por la Compaiiia en los cuatro afios posteriores al ano
de la presentacion de la declaracion jurada. Las declaraciones juradas del impuesto a
la renta e impuesto general a las ventas de los afios 2010 a 2014, estan pendientes
de fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las
normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que
se realicen resultaran o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria
aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, cualquier eventual liquidacion adicional de
impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de

2014.

15. Ingresos de actividades ordinarias

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Mercaderias

16. Costo de Ventas

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Saldo inicial de mercaderias manufacturadas

Compras
e Mercaderias manufacturadas
e Costo vinculado con las compras

Saldo final de mercaderias manufacturadas

Saldo final de existencias por recibir
Desmedros

17. Gastos de ventas y de administracion

2014 2013
5/.(000) 5/.(000)
55,799 52,569
55,799 52,569
2014 2013
5/.(000) S/.(000)
2,464 2,538
2,464 2,538
52,470 48,470
267 279
52,737 48,749
2,458 2,464
738 -
100 342
51,905 48,481

Calle Parinas 816 Urb. San Isidro - Telefono: 074 - 320892

* Correo: infoyrnes@torresrojasauvditores.com


http://www.datosperu.org

TORRES ROJAS
AUDITORES

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Gastos de ventas
Gastos de personal 1,228 1,234
Servicios prestados por terceros 544 488
Tributos 1 1
Gastos de gestion 13 75
Provision de ejercicio 565 523
Otros 176 247
2,527 2,568
Gastos de administracion
Gastos de personal 296 201
Servicios prestados por terceros 650 526
Tributos 2 1
Gastos de gestion 259 66
Provision de ejercicio 26 82
Otros 79 124
1,312 1,000
18. Gastos financieros
A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Ingresos financieros:
Descuentos por pronto pago 36 -
Gastos financieros:
Intereses de préstamos y arrendamientos
i . (90) (91)
financieros
(549 (91)

19. Contingencias

En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia y de sus asesores legales, no existen juicios ni
demandas importantes pendientes de resolver, ni otras contingencias en contra
de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014.
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20. Manejo de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia esta expuesta a riesgos de crédito, tasa
de interés, liquidez, tipo de cambio y operativo, los cuales son manejados a través de un
proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de
riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compaiiia y cada persona es responsable por las exposiciones de riesgo
relacionadas con sus responsabilidades.

(a) Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la Gerencia de la Compania que
es la responsable final de identificar y controlar los riesgos; como se explica a
continuacién:

(i) Gerencia

Es responsable de manejar los activos y pasivos de la Compaiiia y toda la
estructura financiera. Principalmente es responsable del manejo de los fondos y
riesgos de liquidez de la Compaifiia; asumiendo los riesgos de liquidez, tasas de
interés y cambio de moneda relacionados, segun las politicas y limites actualmente
vigentes.

20.1. Riesgo de tasa de interés

La politica de la Compaiiia es mantener instrumentos financieros que devenguen tasa fija
de interés y, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de la tasa de interés del mercado; debido a la
clasificacion crediticia individual de la Compaiiia, le permite obtener tasas de interés
competitivas en los mercados locales. En opinidn de la Gerencia, la Compaiiia no tiene
una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compaifiia no tiene activos significativos que
generan intereses a tasas variables, los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la

Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés.
Los Otros pasivos financieros incluyen préstamos a mediano plazo y arrendamientos
financieros con tasas de interés fijas.
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20.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar
los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de
sus obligaciones frente a terceros.

La Compania controla la liquidez requerida mediante la adecuada gestion de los
vencimientos de sus activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de
ingresos y pagos futuros, lo cual le permite desarrollar sus actividades normalmente.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compania son las cobranzas por las
ventas al contado y aquellas ventas al crédito financiadas por las entidades bancarias.

En el caso que la Compafiia no cuente, en un momento determinado, con los recursos
necesarios para hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo, cuenta con lineas de
crédito con instituciones financieras.

20.3. Riesgo de tipo de cambio

La Companiia estd expuesta a los efectos de las fluctuaciones en los cambios de la
moneda extranjera prevaleciente en su posicién financiera y flujos de caja.

La Compania maneja el riesgo de cambio de moneda extranjera monitoreando y
controlando los valores de la posicion que no es mantenida en nuevos soles (moneda
funcional) y que estan expuestos a los movimientos en las tasas de cambio. La Compafiia
mide su rendimiento en nuevos soles de manera que si la posicion de cambio en moneda
extranjera es positiva, cualquier depreciacion del ddlar estadounidense afectaria de
manera negativa el estado de situacion financiera de la Compaiiia. La posicién corriente
en moneda extranjera comprende los activos y pasivos que estan indicados al tipo de
cambio. Cualquier devaluacién/revaluaciéon de la moneda extranjera afectaria el estado
de resultados.

La Compainia tiene una exposicion significativa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
presentando los activos y pasivos en dolares estadounidense como sigue:

2014 2013
US$ (000) US$ (000)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo - -

e e ——
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Pasivos

Obligaciones financieras (52) (73)

Cuentas por pagar comerciales - -
(52) (73)

Posicion pasiva, neta (52) (73)

A continuacion se muestra el detalle de sensibilidad ante el posible cambio razonable del tipo de
cambio del ddlar estadounidense, considerando cualquier otro tipo de variables es un estado
constante, sobre la Utilidad antes de Impuestos y Ganancias obtenida por la Compafiia.

Cambio en tipos Impacto sobre la utilidad

de cambio antes de Impuesto a las
Ganancias
2014 2013
% S/. (000) S/. (000)
Revaluacion
Ddlares estadounidenses 5 (8) (10)
Délares estadounidenses 10 (16) (20)

Cambio en tipos Impacto sobre la utilidad

de cambio antes de Impuesto a las
Ganancias
% 2014 2013
S/. (000) S/. (000)
Devaluacion
Ddlares estadounidenses 5 8 10
Ddlares estadounidenses 10 16 20

21. Valor razonable de los instrumentos financieros —

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el
derecho o la obligacion contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento
financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero
puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta
a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion,
si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos
caracteristicos de los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente para los
principales instrumentos financieros de la Compaiiia:

Calle Parinas 816 Urb. San Isidro - Teléfono: 074 - 320892
* Correo: infoyrnes@torresrojasauvditores.com



http://www.datosperu.org

TORRES ROJAS
AUDITORES

- Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto
plazo como caja y banco, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros pasivos
corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- En el caso de las obligaciones financieras, dado que sus condiciones y la tasa de
interés que devenga son de mercado, la Gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen
diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014.

TORRES CABALLERO & ASOCIADOS S. CIVIL DE R.L.
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS
DE LAMBAYEQUE

Av. Los Rosales N” 196 - Urb. Sta, VictoriaTelf; 074-238211
Chiclayo - Peru

N¢ 008222

CONSTANCIA DE HABILITACION

Art. 3, D.S. N* 096-86. EF

El Decano del Colegio de Contadores Publicos de Lambayeque que suscribe
declara que en base alos registros de la Institucion se ha verificado que:

TORRES CABALLERO & ASOCIADOS S.C.R.L.
MATRICULA 04 - 51

Se encuentra habil a la fecha para el ejercicio de las funciones profesionales que
le faculta la ley 13253-28951 y conforme al Estatuto y Reglamento Interno de este
Colegio, en fe de la cual y a solicitud de parte se le extiende |la presente para
efectos y usos que estime conveniente.

(80|11 ) o FErpResedelo (gt dnd e S A e

CPC. MARIANO LARREA CHUCAS
RDECAXIO

NOTA.- La presente es valida unicamente en ORIGINAL.

VALIDO HASTA 31 DE MARZO 2016
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